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Adapter les convictions de gestion au cycle économique 

6.1 Cycle économique et allocation d’actifs 

Source : Rothschild Asset Management, 2017 
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Comment positionner les principales zones?  

Positionnement sur le cycle 

6.2 Cycle économique actuel 

PIB ETATS-UNIS 

ITALIE 

ZONE EURO 

EMERGENTS 

Actions 

Crédit 

Monétaire 

Obligations 

Actions 

Immobilier 

Source : Rothschild Asset Management, 08/2018 
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